List od Zarzadu do Uczestnikéw funduszu Acer Multistrategy FIZ
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Warszawa, 12 sierpnia 2026 r.

Szanowni Uczestnicy,

W pierwszej potowie roku Fundusz osiggnat stope zwrotu na poziomie 6,13%. W duzej mierze jest
ona pochodng kontynuacji naszego pozytywnego nastawienia do rynkéw w biezgcym roku, ze
szczegdélnym uwzglednieniem amerykanskich spoétek technologicznych.

Poczatek roku rozpoczelismy z defensywnym podejsciem, uwzgledniajagc bardzo dobre zachowanie
rynkow bazowych w 2025 roku, co zwiekszato ryzyko pojawienia sie naturalnej korekty w trendzie
wzrostowym. Naszym zatozeniem przedstawionym w komentarzu do wynikéw za 2025 r. byto
zwiekszanie zaangazowania na potencjalnych korektach, co ostatecznie miato miejsce po spadkach
wywotanych wojng na Bliskim Wschodzie. Wykorzystujgc niepewnos¢ rynkowa, dotyczgca mozliwych
negatywnych konsekwencji dla gospodarki swiatowej spowodowanej zablokowaniem cie$niny
Ormuz, zajeliSmy pozycje dtugg na kontraktach terminowych z ekspozycja na amerykanskie spétki
technologiczne Nasdaq 100. Zaktadalismy, ze zblizajacy sie sezon wynikéw w USA za pierwszy kwartat
2026 r. bedzie wsparciem dla wycen spoétek technologicznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
spotek z ekspozycjg na dynamicznie rozwijajacy sie rynek sztucznej inteligencji. Ostatecznie przyjete
zatozenia okazaty sie trafne, a pozytywne przebicie oczekiwan co do wzrostu zyskéw spotek
wchodzacych w sktad szerokiego indeksu S&P 500 siegneto ponad +16,0 p.p., konczac kwartat
wzrostem zyskow spotek o ponad 27% r/r, czynigc go najlepszych sezonem kwartalnych wynikéw od
2021 roku.

W drugim kwartale zamknelisSmy réwniez catg pozostajgcg pozycje zabezpieczajgcg w krajowych
kontraktach terminowych, zwiekszajgc tym samym catkowitg alokacje Funduszu, co ostatecznie
przetozyto sie pozytywnie na wynik Funduszu. Pozytywnie wyrdzniata sie cze$¢ akcyjna, gdzie na
dodatnig kontrybucje do wyniku Funduszu wptyw miaty w szczegdlnosci krajowe spoétki: Allegro,
Benefit Systems, czy XTB. Uzupetnieniem ekspozycji Funduszu na rynki zagraniczne byly réwniez
inwestycje w najwieksze spotki technologiczne, ktére kontrybuowaty pozytywnie do wyniku, m.in.
Amazon i Nvidia.

Odnosnie naszych zatozen inwestycyjnych na drugg potowe 2026 rok, w dalszym ciggu jestesmy
pozytywnie nastawieni do kontynuacji trendéw wzrostowych na rynkach kapitatowych, chociaz po
dobrych pierwszych miesigcach roku, podchodzimy z wiekszg ostroznoscig do rynkdéw, zaktadajac
utrzymywanie sie podwyzszonej zmiennosci w kolejnych miesigcach. W takim otoczeniu planujemy
utrzymac selektywne podejscie do inwestycji, elastycznie zarzadzajagc poziomem alokacji oraz
wykorzystujgc potencjalng kontynuacje wzrostow do stopniowego zmniejszania zaangazowania. Na
naszym krajowym rynku akcje nadal nie s3 drogie, ale zaktadamy, ze nastgpi zmiana
dotychczasowych lideréw w kierunku spétek srednich i mniejszych.
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Cze$¢ nieruchomosciowa Funduszu pozostata w minionym kwartale bez wptywu na wynik.
Prowadzimy aktualnie rozmowy w sprawie kolejnych naby¢ nieruchomosciowych projektow
inwestycyjnych — z zatozeniem znaczacej potencjalnej stopy zwrotu.

Obecnie utrzymujemy sie w Scistej czotdwce zestawienia funduszy inwestycyjnych, uwzgledniajgcych
dtugoterminowe okresy. Nasz Fundusz od poczgtku rozpoczecia dziatalnosci zyskat 194%.



